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Fondsbeschreibung

Das Anlageziel besteht hauptsachlich darin, unter Einhaltung ei-
ner ethisch-nachhaltig orientierten Anlagepolitik, einen langfris-
tigen Kapitalzuwachs verbunden mit laufenden Ertragen zu er-
zielen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in erster Linie di-
rekt in Aktien und andere Beteiligungswertpapiere, in Obligatio-
nen und andere Forderungswertpapiere in- und auslandischer
Gesellschaften sowie in andere gemass Fondsvertrag zuldssige
Anlagen. Die strategische Zielallokation betragt fir Obligatio-
nen 55% und fur Aktien 45% des Fondsvermdgens, wobei die-
se Quoten, je nach Marktsituation, variieren konnen. Der Fremd-
wahrungsanteil ohne Wahrungsabsicherung betragt insgesamt
hochstens 30%.

Information des Ethik Research

Das Ethik-Komitee hat in seiner letzten Konferenz das britische
Industrieunternehmen Spirax Group plc bewertet. Spirax ist welt-
weit fihrend in Dampf- und Thermoenergietechnik. Mit Losun-
gen fur effizientes Energiemanagement, elektrische Prozesswar-
me und Pumpentechnik hilft es Kunden, industrielle Prozesse
sparsamer und nachhaltiger zu gestalten.

Trotz der Vielfalt des Konzerns verbindet die unterschiedlichen
Geschaftssegmente ein gemeinsamer Nenner: Die meisten Pro-
dukte tragen dazu bei, den Energieverbrauch zu optimieren,
Warme Uber den gesamten thermischen Kreislauf effizient zu
nutzen sowie Sicherheit und Gesundheit zu gewahrleisten. In
einem 6kologisch tendenziell belastenden Sektor verflgt Spi-
rax Uber eine solide Umweltpolicy, die ein 1.5-Grad-Ziel und zu
Biodiversitat verifizierbare, jedoch bescheidene Ziele beinhaltet.
Das beinahe flachendeckende Umweltmanagementsystem zeigt,
dass die bisherigen Ziele hinsichtlich Energie-, Wasser- und Mll-
reduktion erfillt oder sogar Ubertroffen wurden.

Das Ethik-Komitee hat den Titel mit dem Pradikat , ethisch ver-
tretbar” ins Anlageuniversum aufgenommen.
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Profil/Eignung

ARETE

ETHIK INVEST

Dieses Produkt ist fir Anleger geeignet, welche

m mindestens einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

m den Fokus auf 0kologische und soziale Nachhaltigkeit setzen,
dabei auf den Ertrag von Obligationen bauen und gleichzeitig
von Aktienkursgewinnen profitieren mochten.

m sowohl an Kapitalwachstum als auch an regelmassigem

Einkommen interessiert sind.

m bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.

Risikoindikator

tief ¢ ) hoch

Fondsdaten

NAV pro Anteil (30.06.2026) CHF 98.24
52-Wochen-Hoch (20.08.2025) CHF 101.16
52-Wochen-Tief (20.03.2026) CHF 94.96
Fondsdomizil Schweiz
Referenzwéhrung Anteilsklasse CHF
Fondswahrung CHF
Abschluss Rechnungsjahr 31.07.
Valoren Nummer 140832055
ISIN-Nummer CH1408320559
Bloomberg AREGBCA SW
Lancierungsdatum Anteilsklasse 16.05.2025
Lancierungsdatum Fonds 16.05.2025
Start Performancemessung 01.06.2025
Klassenvermogen (Mio.) CHF 0.1
Fondsvermogen (Mio.) CHF 21.60
Ausstehende Anteile 1'104.365
Pauschale Verwaltungskomm. p.a. 1.25%
Swinging Single Pricing Ja

Verwaltungsgesellschaft
Portfolio Management

Swisscanto Fondsleitung AG, Zurich
Arete Ethik Invest AG

Depotbank

Thurgauer Kantonalbank
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Wertentwicklung

Indexierte Wertentwicklung und Wertentwicklung in %'
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Indexierte Wertentwicklung (linke Skala). Wertentwicklung in Prozent pro Jahr
(rechte Skala).

Performance in %2

Seit Netto? Brutto®
1 Monat 0.38 0.48
3 Monate 2.23 2.55
1 Jahr -1.06 0.19
Start p.a. -1.41 -0.17
Jahresperformance in %"

Jahr Netto? Brutto®
YTD -0.49 0.13
2025 -1.04 -0.32

Kommentar des Fondsmanagements

Ganz im Sinne der laufenden Fussball-WM markiert der Juni die
Jahreshalbzeit — ein Moment, um das Erreichte Revue passieren
zu lassen und unsere Aufstellung zu prifen. Rickblickend war
die einfachste Erfolgsstrategie: Geopolitik, militarische Konflikte
und volatile Energiepreise auszublenden und voll auf Halbleiter
zu setzen. FUr systemisch denkende Investoren wie uns ist das
Umfeld weitaus komplexer und erfordert mehr Umsicht und ge-
zielte Diversifikation. Die Makrolage prasentiert sich weiterhin
komplex. Der Konflikt im Nahen Osten bleibt ungeldst, und die
Energiepreise halten die weltweite Inflation sowie die Zinsen auf
erhohtem Niveau.

Im Portfolio wurden Gewinne im Bereich Kl-Infrastruktur durch
aus unserer Sicht stark Ubertriebene und ungerechtfertigte Kurs-
rlickgange bei Software- sowie HealthCare-Titeln geschmalert.
Zudem war der Aktienmarkt seit April dusserst momentumge-
trieben. Anleger belohnten bisher vor allem eine sichtbare, kurz-
fristige Beschleunigung der Cashflows und liessen langfristige
Zuverlassigkeit (Qualitat) unberlcksichtigt. Eine ahnlich starke
«Momentum»-Outperformance gegentiber dem Quality Ansatz
liess sich zuletzt rund um das Jahr 2000 beobachten. Die Ge-
schichte lehrt uns jedoch, dass solche Ubertreibungen auch ab-
rupt enden konnen.

Wir nutzten die Gelegenheit, um unsere Kernpositionen aufzu-
stocken, da viele dieser Qualitdtsunternehmen auf mehrjahrigen
Bewertungstiefs notieren und dusserst attraktive Renditeaussich-
ten bieten. Wir blicken mit Zuversicht auf die bevorstehende Be-
richtssaison und erwarten, dass solide Unternehmensergebnisse
dem Portfolio splrbaren Rickenwind verleihen.
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Risikokennzahlen
annualisiert/realisiert 1)
Volatilitat Fonds 3.95%
Sharpe Ratio -0.26
Positionskennzahlen

Fonds
Anzahl Positionen 66
Modified Duration 3.35
Yield 0.81%
Restlaufzeit in Jahren 3.53
Durchschnittlicher Coupon 1.28%

' Jahr/Periode: Seit Start Performancemessung (Start Messung Wertentwicklung) oder maximal
seit den letzten 5 resp. 10 Jahren/Perioden.

2 Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

“ Die dargestellte Nettowertentwicklung versteht sich abztglich aller regelmassig anfallenden
Fondsgebihren. Darlberhinausgehende, eventuell anfallende Kosten, welche dem Fondsvermo-
gen direkt belastet werden konnen, sind im Verkaufsprospekt des Fonds offengelegt.

® Die abgebildete Bruttowertentwicklung zeigt die Entwicklung vor Abzug aller regelmassig anfal-
lenden Fondsgebuhren.
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Breakdowns

Die grossten Positionen in %

Die grossten Schuldner in %

Fonds Fonds
Zurich Insurance Group AG 2.89  Andina de Fomento Corp 3.57
Alcon AG 2.67  Banco Santander SA 2.99
Sandoz Group AG 2.35  Zurcher Kantonalbank 2.83
TSMC Ltd 2.25  BNP Paribas SA 2.82
NVIDIA Corp 1.98 Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken AG 2.45
Siemens Energy AG 1.89  Kraftwerke Linth-Limmern AG 2.43
Siegfried Holding AG 1.80  Kanton Zirich - Schweiz 2.41
Swiss RE AG 1.76  EUROFIMA 2.19
Sika AG 1.65 Banqgue Cantonale de Genéve 2.04
Lindt & Spriingli AG 1.61  Nant De Drance SA 2.03
Aufteilung nach Anlagekategorien in % Aufteilung nach Wahrungen in % *
Fonds
Geldmarkt 9.06  CHF 71.66
Obligationen CHF 41.43
Aktien Schweiz 2140  UsD
Aktien Ausland Industriestaaten 28.11
EUR
Aufteilung nach Anlagekategorie und Region in %
EuropaSchweiz N. Am.Paz. EM Total DKK
Geldmarkt 0.2 8.8 0.0 0.0 9.1
Obligationen 5.8 32.1 3.6 0.0 414  SEK
Aktien 13.8 214 12.1 23 495
Total 19.8 623 15.7 23 100.0 GBP
NOK
0% 20 % 40 % 60 %
= Fonds
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* Hinweise zu den Breakdowns befinden sich in den Erlauterungen zum Fonds.
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Erlauterungen zum Fonds

Anlegerkreis - Bezeichnung
Alle Anleger

Anlegerkreis - Beschreibung
Die A Klasse wird allen Anlegern angeboten. Der Buchstabe «A» gibt Aufschluss darlber, dass die Klasse die Ertrage ausschittet. Es wird eine pau-
schale Verwaltungskommission belastet.

Pauschale Verwaltungskommission (PVK)
Mit der PVK werden die Fondsleitung und -administration, das Asset Management und - sofern entschadigt - der Vertrieb des Fonds wie auch die De-
potbank fr die von ihr erbrachten Dienstleistungen abgegolten.

Swinging Single Pricing (SSP)

Situative Korrektur des fur die Berechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises massgebenden Inventarwertes nach oben oder unten je nach Uber-
wiegenden Anteilausgaben oder Riicknahmen, wobei sich der Korrektur (Swing)-Faktor nach der Hohe der Kosten richtet, die dem Anlagefonds bei
der Anpassung des Portefeuilles an die zu- bzw. abgeflossenen Mittel entstehen (neutralisiert die den Anlagefonds bei der Anpassung des Vermdgens
an Mittelzu- und -abflisse entstehenden Kosten). Die ausgewiesene Wertentwicklung (Brutto/Netto) kann eine Swing-Price Anpassung beinhalten.

Erlduterung der allgemeinen Risiken

Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen weisen Wech-
selkursschwankungen auf. Weitere erhebliche Risiken stellen das Verwahrungs- sowie das Gegenparteirisiko dar. Wir verweisen auf die detaillierte Be-
schreibung der verschiedenen Risiken, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt werden.

Risikoindikator

Die zur Berechnung der Risiko- und Ertragskategorie verwendeten historischen Daten kdnnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risiko-
profil herangezogen werden. Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann durchaus Veranderungen unterliegen. Die niedrigste Risikokatego-
rie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Es besteht keine Kapitalgarantie bzw. kein Kapitalschutz. Das Risiko des Kapitalver-
lustes wird vom Anleger getragen.

Hinweise zu den Breakdowns
m Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

Portfolio Allokationen
Alle Allokationen beziehen sich auf investiertes Fondskapital auf 100% adjustiert. Geringe Abweichungen der Differenzen kénnen aufgrund von
Rundungen auftreten. Die Gewichtung des Geldmarkts kann das synthetische Exposure aus der Aktien-Absicherungsstrategie beinhalten.

Modified Duration
Die Modified Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Kurs einer Anleihe dndert, wenn sich das Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt andert.

Restlaufzeit in Jahren

Die Laufzeit eines Geldmarktpapiers wie auch einer Obligation wird aufgrund des friihestmdglichen Riickzahlungszeitpunktes ermittelt. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit eines Anlagefonds ergibt sich aus dem gewichteten Mittel der Laufzeiten der einzelnen Titel vom Bewertungszeitpunkt bis
zur Rickzahlung.

Yield
Yield bezeichnet die durationsgewichtete Portfoliorendite in Lokalwéhrung.

Durchschnittlicher Coupon
Zur Berechnung des durchschnittlichen Coupons werden die Coupons mit dem jeweiligen ausstehenden Volumen der investierten Anleihen gewich-
tet.
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Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument dient ausschliesslich Informations- und Werbezwecken. Es ist fir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich nicht an
Anleger in anderen Landern. Es stellt weder ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zum
Bezug von Dienstleistungen dar, noch bildet es Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher Art.

Dieses Dokument ist kein Prospekt und kein Basisinformationsblatt. Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind fir
US-Personen gemadss den einschldgigen Regulierungen nicht verfligbar. Es enthélt allgemeine Informationen und berlicksichtigt weder personliche
Anlageziele noch die finanzielle Situation oder besonderen Beddrfnisse einer spezifischen Person. Die Informationen sind vor einem Anlageentscheid
sorgfaltig auf die Vereinbarkeit mit den personlichen Verhaltnissen zu Uberprifen. Fir die Einschatzung rechtlicher, regulatorischer, steuerlicher und
anderer Auswirkungen wird empfohlen, sich von Fachpersonen beraten zu lassen.

Das Dokument wurde von der Arete Ethik Invest AG und der Ziircher Kantonalbank mit geschéftsiblicher Sorgfalt erstellt und kann Informationen
aus sorgféltig ausgewahlten Drittquellen enthalten. Arete Ethik Invest AG und die Zircher Kantonalbank bieten jedoch keine Gewéhr fir die Richtig-
keit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und lehnen jede Haftung fir Schaden ab, die sich aus der Verwendung des Dokuments
oder Informationen daraus ergeben.

Es wird darauf hingewiesen, dass allfallige Angaben Uber die historische Performance keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance
darstellen und allféllig ausgewiesene Performancedaten die bei der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen erhobenen Kommissionen und Kos-
ten unberlcksichtigt lassen konnen.

Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Fonds sind die aktuellen Fondsdokumente (z.B. Fondsvertrage, Prospekte, Basisinformationsblatter

sowie Geschéftsberichte), welche bei der Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich bezogen werden kénnen. Die in diesem Doku-
ment enthaltenen Meinungsausserungen und Einschdtzungen zu Wertpapieren und/oder Emittenten wurden nicht gemass den Vorschriften zur Un-
abhangigkeit von Finanzanalysten erstellt und stellen somit Werbemitteilungen dar (und nicht unabhdngige Finanzanalyse). Insbesondere unterliegen
die fur solche Meinungsausserungen und Einschatzungen verantwortlichen Mitarbeiter nicht notwendigerweise Beschrankungen fir den Handel mit
den entsprechenden Wertpapieren und dirfen grundsatzlich eigene Geschafte oder Geschafte flr die Bank in diesen Wertpapieren tétigen.

© 2026 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten.
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